Cechy lakaji fondy cilici na sedmiprocentni trokovou sazbu CNB. Nalili do nich miliardy
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Velké oblibé tuzemskych investor(l se aktualné tési podilové fondy, které nabizeji zhodnoceni bliZici se
zakladni Grokové mite centralni banky. Takzvana dvoutydenni repo sazba CNB &ini od loriského ¢ervna
sedm procent a je tak nejvyssi od konce 90. let. Do repo fondl a fond( kratkodobych investic, jak se
tyto investi¢ni nastroje nazyvaji, pritekly za posledni rok diky lakadlu atraktivnich vynost miliardy
korun.

Pritom jde stejné jako v pfipadé bankovnich depozit o konzervativni zplsob ulozeni penéz — fondy
provadéji na finan¢nim trhu obchody, které jsou zajisténé statnimi cennymi papiry, nebo do svych
portfolii nakupuji bezpecné Ceské statni dluhopisy a pokladni¢ni poukazky. Az tolik pak nemusi vadit,
Ze investice do téchto fondU nespadaji pod systém pojisténi vklada.

,Do obou fondll jsme za posledni rok ziskali vklady presahujici celkem 12 miliard korun,” fekl E15
Richard Siuda, pfedseda predstavenstva investi¢ni spolecnosti Conseq.

Nejvétsi tuzemsky nebankovni spravce investic véetné penzijnich fondd plvodné provozoval jen repo
fond zaméreny na kvalifikované investory, kde je minimalni vstupni ¢astka jeden milion korun.
Nasledné k nému diky rostouci popularité pfibyl v poloviné minulého roku i fond pro mensi stfadatele
—v ném je v sou€asnosti jiz témér pét miliard korun.

Podobny uspéch hlasi také dalsi nové repo fondy — Partners Rezerva a Monetika. Prvni z nich ma ve
spraveé po pul roce na trhu pres 1,6 miliardy korun, druhy pak priblizné 2,7 miliardy korun. ,Dokazuje
to, Ze fadé klientd investi¢ni produkt podobného typu na trhu v minulosti chybél a moznost zaradit jej
do svého portfolia uvitali,” tvrdi portfolio manaZer fondu Monetika Jan Hanzo. Fond spravuje
investi¢ni spolecnost Investika.

Podobného zaméreni, tedy pro kratkodobéjsi zaparkovani volnych penéz, je napfiklad také fond
kratkodobych investic Sporoinvest nabizeny Ceskou spofitelnou. Ten vznikl jiz v 90. letech a jednu
dobu patfil k nejvétsim podilovym fond&m v Cesku. V obdobi velmi nizkych aZ nulovych Grokovych
sazeb mezi lety 2012 aZ 2019 v3ak zazil stejné jako dalsi podobné zamérené vehikly propad zdjmu a s
tim spojeny znacny odliv penéz. Lidé zacali hledat zhodnoceni jinde — napfiklad v nemovitostnich
fondech.

Jesté na konci roku 2021 bylo ve Sporoinvestu , pouze” osm miliard korun. Ke konci letosniho biezna
to vsak bylo jiz vice nez 27 miliard. Jen béhem letoSniho prvniho ctvrtleti dosahl pfiliv novych penéz
sedmi miliard korun.

,Zména urokového prostredi v pribéhu lofiského roku a rist sazeb CNB na sedm procent umoznily
postupné fondu generovat zajimavé vynosy a najednou se stal pro klienty zase atraktivni,” uved|
Jaroslav Kropécek, specialista na finanéni trhy v Ceské sporitelné.

Priliv novych penéz od klient( hlasi také Generali fond kratkodobych investic. ,,Jde v soucasnosti o
jeden z nejprodavanéjsi fondl z nasi nabidky,” fekl Marek Benes, finanéni feditel Generali
Investments CEE. Aktiva fondu dosahuji pfes 700 milion( korun.

Klienty zminénych fondd jsou nejen domacnosti a individualni stfadatelé, ale také firmy, nadace,
bytova druzstva, cirkve, a dokonce i obce. Leckdy jde o subjekty, které hledaly ¢i hledaji pfileZitost, jak
bezpecné zhodnotit miliony, ¢i dokonce desitky milionl korun.
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,Tento typ fondu je vhodny pro celou fadu pfileZitosti — od kratkodobého ,ohrati* prostredkl pred
dalsi investici ¢i koupi nemovitosti az po dlouhodobé konzervativni ,spofeni‘ ve formé investice s
nizkym rizikem,” podotkl Jan Hanzo z Monetiky.

Pravé ve vysi sumy, kterou muze klient ulozit, spociva jedna z vyhod takto zamérenych podilovych
fondU oproti uloZeni penéz u banky. Tuzemské bankovni domy sice rovnéz ¢asto nabizeji zajimavé
urokové sazby u sporicich Uc¢tl a terminovanych depozit — v soucasnosti i pét a vice procent — mnohdy
je to viak spojené s riznymi podminkami. Zejména byva omezeny objem penéz, ktery lze za
nabizenou urokovou miru zhodnotit — limity dosahuji obvykle 500 tisic, vyjimecné pak aZ jeden milion
korun. Pak urok na vkladu vyznamné klesa.

Prednosti repo fond(l a fond( kratkodobych investic je také to, Ze diky jejich strategiim mohou klienti
dosdhnout na vyssi zhodnoceni nez v bankach — v soucasné dobé to mize byt ro¢ni mira zhodnoceni i
Sest a vice procent, a to i po odecteni ro¢nich poplatkl za spravu. Ty byvaji pomérné nizké — v radu
desetin procenta.

,U repo fondd je vynos pFimo vazan na zakladni sazbu CNB. Pfi jeji zmé&né tak nedochazi k zddnému
zpozdéni, ale zména se rovnou promita do vynosu fondu,” poznamenal Siuda z Consequ.

Oproti tomu nékterym bankam vcetné téch nejvétsich loni néjaky Cas trvalo, nez zareagovaly a
nabidly svym vkladatelim zhodnoceni odpovidajici ristu sazeb centralni banky. Nékteré zlé jazyky
dokonce mluvily o tom, Ze ve snaze vylepsit si image tak ucinily az poté, co jim zacalo hrozit uvaleni
dané z mimoradnych zisk(.

PfestozZe repo fondy a fondy kratkodobych investic se od spoficich Gctd a terminovanych vkladd lisi
tim, Ze jde o formu investice, i v jejich pripadé pak plati, Ze své penize maji klienti snadno dostupné.
Podilové listy lze totiZz nakupovat a prodavat na denni bazi. Fondy si neuctuji vystupni poplatky a
penize z odprodanych podilovych listl jsou investorovi obvykle k dispozici v rdmci jednotek dn(.

Popularita tohoto typu fondd viak maze v budoucnu opadnout, zvlasté pokud se CNB rozhodne
sniZzovat Urokové sazby — to by vedlo k odlivu penéz, jako se to v minulosti stalo tfeba Sporoinvestu. K
takovému kroku v3ak napred potrebuji clenové bankovni rady vidét, Ze inflace ma skute¢né
nakroceno z dvoucifernych Cisel zpét k dvouprocentnimu cili. Na sedmi procentech i v blizkosti této
Urovné tak zakladni Urokova mira CNB je§té nejspis néjaky &as ziistane.

Guvernér Ales Michl dokonce minuly tyden po zatim poslednim ménovépolitickém zasedani bankovni
rady nevyloucil moznost, Ze sazby plijdou jesté o néco nahoru. Na druhou stranu néktefi ekonomové
ocekavaji mirny pokles sazeb jiz nékdy v pribéhu druhé poloviny letosniho roku.

,Pokud by doslo k prudkému poklesu urokovych sazeb, tak lze logicky ocekavat, Ze atraktivita fondu
penézniho trhu poklesne,” poznamenal Ondrej Slezacek, portfolio manazer Partners investi¢ni
spolecnosti. ,,Nicméné soucasné prostfedi nahrava spiSe tomu, Ze by vyssi Urokové sazby mély vydrZzet
po delsi dobu, byt o néco nize nez na soucasnych sedmi procentech p. a.,” dodal.

Podobné se na moziny budouci vyvoj diva i Richard Siuda z Consequ: ,,Myslime si, Ze obdobi vy3sich
sazeb bude celkem dlouhé, nulovych sazeb se pravdépodobné jen tak nedockame.” Dodal, Ze repo
fondy budou ddvat smysl napfiklad i pfi tfiprocentni sazbé CNB, , protoZe stale pravdépodobné budou
nabizet vys$si zhodnoceni nez troky na bankovnich vkladech”,



